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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad

contecimiento mas importantes:

Entorno socioecondmico

Esquema de vacunacion

P .

8§
(k\ P

=

“f’ - K
: ] . 7 z . .
! ’ H @ Recuperacion econdmica divergente

av)t
i A

CSAamoe ]/-‘ ':d. 1~ieriey A
o0OMOS IA riguciarna a

(@)

g,
\h/
Fiduciaria
Central

Somos AAA

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

© e
[LHICE = [CXNet =
A



Reforma tributaria

Entorno socioeconomico del pais

Fuente: MARCA Colombia

Fuente: La Republica
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Presiones de las calificadoras sobre el deterioro
de las finanzas publicas y anuncios sobre una
posible reduccién de la calificacion.

La reforma no tenian lobby politico

Se convocaron manifestaciones

Se retiro la reforma tributaria del congreso
Renuncia el ministro de hacienda
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Mercado Local: Vacunacién | Un camino largo por delante

» El pais actualmente se encuentra en su tercera etapa de vacunacion, a corte del 22 de mayo cuenta con 8.304.256
dosis aplicadas, de ellas 3.127.513 son el acumulado de dosis dobles.

» En comparacion a los pares de la region y exceptuando a Chile, el esquema avanza a un ritmo parejo y alcanzar la
inmunizacion del 70% de la poblacién parece un hecho algo lejano. De hecho al comparar las cifras con los
prondsticos de inicios de afo del Ministerio de Salud se puede evidenciar un atraso considerable en el nimero de
dosis aplicadas a la fecha

Grafica 1. Porcentaje de personas inmunizadas frente a la poblacion total
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Fuente: DatosMacro, calculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral

Grafica 2. Crecimiento PIB Estados Unidos
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 3.
Inflacién Estados Unidos (Serie histérica)
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Grafica 4.

Inflacién de marzo por componentes
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos /Q
4

El aumento de la demanda y mejores expectativas de mediano plazo han beneficiado los datos de nivel de empleo en el pais. /
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 7.
Indicador econémico U.Michigan
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Grafica 8.
Markit PMI
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 9.

Produccion manufacturera y ventas minoristas
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Grafica 10.
Sector de la construccion
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Mercado Local: Crecimiento | Recuperacion mejor a la esperada

Grafica 11. Crecimiento PIB Colombia
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Mercado Local: Inflacién | Recuperacion mejor a la esperada

Grafica 12.
Inflacién mensual, afio corrido y anual
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Grafico 14.
Inflacion mensual por componente.
(% variacion mensual)
Alimentos Y Bebidas No Alcohdlicas 2,09 0,34
Bebidas Alcohdlicas Y Tabaco 0,51 0,01
Prendas De Vestir Y Calzado -0,37 -0,01
AIOJamler.lto, Agua, Electricidad, Gas Y Otros 043 014
Combustibles
Muebles, Articulos Para El Hogar Y Para La 037 001
Conservacion Ordinaria Del Hogar ' !
Salud 0,42 0,01
Transporte 0,38 0,05
Informacién Y Comunicaciéon -1,13 -0,05
Recreacion Y Cultura 0,07 0,00
Educacién 0,86 0,04
Restaurantes Y Hoteles 0,37 0,04
Bienes Y Servicios Diversos 0,35 0,02

Fuente: DANE, calculos propios

Grafico 13.
Inflacion mensual por componente.
(% variacion mensual)
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Durante el mes de abril la inflacién mensual crecié por
encima de lo esperado, pero jalonado principalmente por un
aumento de los precios de los alimentos y no por un
aumento generalizado de la demanda que elevara los
precios

Somos la Fiduciaria de tu Region

_—
’ y
Fiduciaria

Central
Somos AAA

(©)

icontec

DE COLOMBIA

VIGILAD QO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

[

= [2Net =

\ Y4



Mercado Local: Otros indicadores | Pequefias mejoras
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Grafica 15. Tasa de desempleo Grafica 16. Confianza del consumidor
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Mercado Local: Petroleo y dolar
Gréfica 18. Precios petréleo vs moneda local
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Fuente: Bloomberg, calculos propios
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Proyecciones 2021: Proyecciones OCDE Y FMI =3
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Proyecciones 2021: Colombia

Grafica 19. Prondstico Inflacion YoY para Colombia
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Gréfica 20. Prondstico Desempleo para Colombia
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En cuanto el crecimiento, desde Fiduciaria central esperamos que el crecimiento para 2021 cierre en 4,7% vy para 2022 se estabilice

alrededor del 3,8%

Fuente: Bloomberg, calculos propios
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