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Acontecimiento más importantes:

Entorno socioeconómico

Esquema de vacunación 

Recuperación económica divergente



Investigaciones Económicas 

Entorno socioeconómico del país

Mercado nacional: Reforma tributaria 

Principales hechos:

 Presiones de las calificadoras sobre el deterioro 
de las finanzas públicas y anuncios sobre una 
posible reducción de la calificación.

 La reforma no tenían lobby político
 Se convocaron manifestaciones
 Se retiró la reforma tributaria del congreso
 Renuncia el ministro de hacienda

Fuente: MARCA Colombia

Fuente: La República



Mercado Local: Vacunación | Un camino largo por delante

14

 El país actualmente se encuentra en su tercera etapa de vacunación, a corte del 22 de mayo cuenta con 8.304.256
dosis aplicadas, de ellas 3.127.513 son el acumulado de dosis dobles.

 En comparación a los pares de la región y exceptuando a Chile, el esquema avanza a un ritmo parejo y alcanzar la
inmunización del 70% de la población parece un hecho algo lejano. De hecho al comparar las cifras con los
pronósticos de inicios de año del Ministerio de Salud se puede evidenciar un atraso considerable en el número de
dosis aplicadas a la fecha

Gráfica 1. Porcentaje de personas inmunizadas frente a la población total

Fuente: DatosMacro, cálculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperación norteamericana| Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral

Grafica 2. Crecimiento PIB Estados Unidos



Mercado internacional: La recuperación norteamericana| Estados Unidos
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Grafica 4.

Inflación de marzo por componentes 

Grafica 3.

Inflación  Estados Unidos (Serie histórica) 

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperación norteamericana| Estados Unidos
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Grafica 5.

Tasa de desempleo 

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral

El aumento de la demanda y mejores expectativas de mediano plazo han beneficiado los datos de nivel de empleo en el país.

Grafica 6.

Aumento en nóminas no agrícolas 

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperación norteamericana| Estados Unidos
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Grafica 7.

Indicador económico U.Michigan

Grafica 8.

Markit PMI

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperación norteamericana| Estados Unidos
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Grafica 9.

Producción manufacturera y ventas minoristas

Fuente: Bloomberg

Grafica 10.

Sector de la construcción 

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral
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Mercado Local: Crecimiento | Recuperación mejor a la esperada
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Grafica 11. Crecimiento PIB Colombia

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral



Gráfica 12.

Inflación mensual, año corrido y anual

Mercado Local: Inflación | Recuperación mejor a la esperada

Grafico 13.
Inflación mensual por componente.

(% variación mensual)

14 Fuente: DANE, cálculos propios

Durante el mes de abril la inflación mensual creció por 
encima de lo esperado, pero jalonado principalmente por un 
aumento de los precios de los alimentos y no por un 
aumento generalizado de la demanda que elevara los 
precios

Grafico 14.
Inflación mensual por componente.

(% variación mensual)
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Mercado Local: Otros indicadores | Pequeñas mejoras
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La tasa de desempleo tuvo un comportamiento positivo
teniendo en cuenta que el mes de marzo no tuvo muchas
restricciones de movilidad. En contraste, las altas restricciones
por el tercer pico durante el mes de abril castigaron la confianza
de los consumidores. Por el lado de las ventas minoritas
empezamos a observar el impacto del efecto base

Gráfica 15. Tasa de desempleo Gráfica 16. Confianza del consumidor

Gráfica 17. Ventas minoristas

Fuente: Bloomberg, cálculos Fiducentral



Mercado Local: Petróleo y dólar

10

Fuente: Bloomberg, cálculos propios 

Gráfica 18. Precios petróleo vs moneda local



Proyecciones 2021: Proyecciones OCDE Y FMI
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Pronósticos de crecimiento FMI

Fuente: FMI y OCDE

* Datos finales

Región sombreada: Pronósticos

2020* 2021 2022 2020* 2021 2022 2020* 2021 2022

Europa -5.2% 4.5% 3.9% 2.0% 3.1% 2.7% -5.2% 3.9% 3.8%

     Alemania -4.9% 3.6% 3.4% 0.4% 2.2% 1.1% -4.9% 3.0% 3.7%

     España -11.0% 6.4% 4.7% -0.3% 1.0% 1.3% -11.0% 5.7% 4.8%

     Francia -8.2% 5.8% 4.2% 0.5% 1.1% 1.2% -8.2% 5.9% 3.8%

     Italia -8.9% 4.2% 3.6% -0.1% 0.8% 0.9% -8.9% 4.1% 4.0%

Estados Unidos -3.5% 6.4% 3.5% 1.2% 2.3% 2.4% -3.5% 6.5% 4.0%

China 2.3% 8.4% 5.6% 2.4% 1.2% 1.9% 2.3% 7.8% 4.9%

Colombia -6.8% 5.1% 3.6% 2.5% 2.1% 2.6% -6.8%

Chile -5.8% 6.2% 3.8% 3.0% 3.1% 3.0% -5.8%

Brasil -4.1% 3.7% 2.6% 3.2% 4.6% 4.0% -4.1% 3.7% 2.7%

Pronóstico Crecimiento de PIB (FMI) Pronóstico Inflación (OCDE) Pronóstico Crecimiento de PIB (OCDE)



Proyecciones 2021: Colombia
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Gráfica 19. Pronóstico Inflación YoY para Colombia 

Fuente: Bloomberg, cálculos propios

Gráfica 20. Pronóstico Desempleo para Colombia

En cuanto el crecimiento, desde Fiduciaria central esperamos que el crecimiento para 2021 cierre en 4,7% y para 2022 se estabilice
alrededor del 3,8%
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Desde Fiduciaria Central S.A. agradecemos su confianza
en el manejo de sus recursos a través de nuestros
productos de inversión y reiteramos nuestro compromiso
de acompañamiento antes la situación coyuntural actual
tanto a nivel mundial como local.


